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FUNDOSA ABERTOS
Rentabilidade

’ Qa0
DADOS REFERENTES A 29/11/24 ﬁi RF /&/ RV @ OFFSHORE . INVESTIDOR QUALIFICADO
Ny

Crédito Privado

Rentabili

Desde a
Fundos dade Novembro YTD

criagao

M NOMINAL 0,78% 11,24% 5,85% 12,39% 355,80%
ll' 2008
%CDI 99,03% 114,05%  112,02%  114,34%  106,09%
WV NOMINAL 0,75% 12,10% 6,27% 13,42% 71,44%
“| Geraes 30 2018
%CDI 94,70% 122,83%  119,97%  123,85%  107,85%
v NOMINAL 0,83% 12,44% 6,31% 13,82% 45,49%
2021
‘I' %CDI 104,49%  126,26%  120,76%  127,49%  111,43%
- 0, 0, 0, 0, 0,
/\/’ Debéntures NOMINAL 0,40% 4,27% 1,59% 6,80% 24,38% 2021
“| Incentivadas ALFA -0,42% 4,09% 1,27% 3,86% 1,85%
0,79% 9,85% 5,23% 10,84%

Crédito Offshore

Rentabili Desde a —

) NOMINAL 0,58% 10,12% 6,34% 12,59% 45,76%

. ‘3_‘;—3 Global Bonds 2020
D %CDI 72,62%  102,69%  121,26%  116,21%  97,79%
o 079% o8 523  1084%  4679%

Renda Variavel

Fundos

Rentabili Desde a

NOMINAL -8,84% -31,09% -14,55% -23,70% 219,26%
2010

ALFA -5,72% -24,74% -17,47% -22,39% 130,49%

-3,12% -6,35% 2,92% -1,31% 88,77%
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CENARIO MACROECONOMICO

Destaques e Desafios do Més que passou:

Em novembro, o retorno de Donald Trump a Casa Branca ganhou os holofotes, a
medida que o mercado especulava quais promessas de campanha de fato serdo
implementadas no proximo ano e reagia as primeiras nomeagdes do governo. No
mercado doméstico, a deterioracdo dos ativos e das expectativas ganhou novas
proporcoes apos o fracasso do anuncio do pacote fiscal do governo ao fim do més.

No Brasil, apds longas semanas de espera e grande expectativa, o governo conseguiu
desagradar a todos com seu pacote fiscal. Na reta final do anuncio, a clara pressdo
politica ja demonstrava uma iminente desidratacdo; contudo, a surpresa ficou para o
dia do anlncio, quando o Ministro da Fazenda, em rede nacional, anunciou, em uma
espécie de programa eleitoral, a isengdo do IR para rendas de até 5 mil reais. Ao longo
do més, a atividade continuou aquecida, enquanto a deterioragdo da inflacdo corrente
persistiu. A piora nas expectativas de inflacdo se acentuou a medida que o cambio
superou as maximas histdricas, contratando uma deterioracdo adicional para os
proximos meses.

Nos Estados Unidos, a bolsa americana foi a principal beneficiada pelo resultado das
eleicdes, enquanto a pressao negativa sobre a parte longa da curva de juros cedeu
apds o anuncio do novo secretario do Tesouro, Scott Bessent. Mesmo com a atividade
forte e a inflagcdo um pouco pior na margem, a pressao nao foi suficiente para desviar o
Fed de um corte de juros de 25 bps em sua reunidao — movimento que deve ser
repetido em dezembro. Contudo, a continuidade do ciclo de cortes ndo é garantida
para o proximo ano e dependera, em grande parte, das medidas implementadas pelo
Nnovo governo e seus impactos sobre a economia.

No cenario internacional, a economia dos paises desenvolvidos seguiu em
desaceleracao, enquanto os bancos centrais mantiveram seus ciclos de cortes de juros,
com alguns acelerando em intensidade. Na China, seguem apenas rumores de novas
medidas de estimulo, enquanto a expectativa cresce para entender qual sera a reagdo
do pais a provavel implementacdo de maiores tarifas em suas exportagdes no proximo
ano.

Desafios e Perspectivas para o Futuro:

O governo perdeu sua chance de reverter a percepcgao fiscal negativa, piorando de
forma significativa o cenario para os proximos meses. A aceleragdo recente da inflagao
deve persistir e se intensificar com a piora acentuada do cdmbio e o aquecimento da
economia. O crescimento da demanda segue muito acima da capacidade de oferta do
pais, e a credibilidade da ancora monetaria é a Unica que impede uma desancoragem
total.

O cenario externo segue favoravel para ativos de risco, ao mesmo tempo que aponta
para taxas terminais mais elevadas nos Estados Unidos, dado o afastamento da
economia americana da desaceleragdao prevista hd poucos meses. Os primeiros meses
do novo governo serdao essenciais para entender o grau de implementacdao das
propostas de campanha e seus respectivos impactos. Por ora, enxergamos um
aumento na probabilidade de uma pausa no ciclo de cortes ao longo de 2025.
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MERCADO DE CREDITO PRIVADO

O mercado de crédito privado local registrou, em novembro, uma performance dispar
entre suas diversas estratégias. As debéntures atreladas ao CDI apresentaram
resultados levemente superiores ao indice, impulsionadas pelo carrego dos papéis. Por
outro lado, as debéntures atreladas ao IPCA apresentaram rentabilidades negativas
devido a abertura da curva de juros reais e a correcdo dos spreads.

O indice IDA-DI Lig, composto por ativos atrelados ao CDI+ e com marcagao na
Anbima, obteve uma rentabilidade de 108% no més, com um carrego atual acima de
CDI + 1,61% e uma abertura dos spreads de 7 bps no periodo.

Nos titulos isentos, os niveis de spreads seguiram bem comprimidos. Apds novos
movimentos de abertura das curvas de juros reais no pais, o carrego das NTN-Bs
continua atrativo, levando as taxas nominais a patamares interessantes. Ao
analisarmos a rentabilidade do més, o IDA-IPCA Infraestrutura, composto por ativos
indexados ao IPCA e incentivados, teve um desempenho negativo de -0,45%, com um
carrego atual de 58 bps over B média de referéncia.

No mercado de crédito offshore, os spreads de titulos high grade continuam em niveis
pouco atrativos. Portanto, temos avaliado oportunidades pontuais para a construgao do
portfélio. Mesmo nesse cenario, nossos portfélios com exposicdo a esse mercado
tiveram uma rentabilidade positiva em novembro.

No Brasil, o mercado registrou seu primeiro més de desaceleracdo na captacgao liquida
dos fundos da classe. Contudo, ndo acreditamos que isso represente uma tendéncia de
médio prazo, dado o cenario de juros estruturalmente mais altos, que mantém a
atratividade de ativos pds-fixados e com menor risco. As emissGes primarias
continuaram em patamares positivos, embora tenham mostrado uma redugdo em
comparagdo a outubro. O movimento de abertura de spreads mencionado
anteriormente foi mais evidente em debéntures com ratings mais baixos, o que
acreditamos estar refletindo as novas condigdes macroecon6micas, que poderdo
impactar os resultados das empresas.

Os resultados do terceiro trimestre reforcaram a visao de que o panorama atual das
empresas segue positivo. Atualmente, estamos focados em analisar os efeitos das
curvas de juros, inflagdo e ddélar mais alto sobre as empresas. Neste cenario, as
empresas high grade tendem a demonstrar maior resiliéncia, e acreditamos que nossos
portfolios estdo preparados para esse contexto. Para atravessar esse momento,
reduzimos significativamente a duration dos nossos portfdlios, tanto pelo aumento de
caixa quanto por trocas de duration em papéis de um mesmo emissor. Também temos
focado nossas alocagdes em operacdes bancarias e aumentado pontualmente a
exposicao em operagles estruturadas nos portfolios adequados.

E importante ressaltar que os carregos dos fundos seguem em linha ou acima dos

nossos benchmarks. Portanto, continuamos a observar uma performance interessante
para os fundos.
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AF INVEST
GERAES FIRF

UPDATES MENSAIS

o

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

™~

Perfil: moderado

Em novembro, o Geraes apresentou
rentabilidade ligeiramente abaixo de seu
benchmark, registrando 0,78% (99% do CDI).
No acumulado do ano, seguimos com uma boa
performance, alcancando 11,24% (114,05%
do CDI).

O mercado de crédito privado enfrentou,
neste ano, seu primeiro més de captagao
negativa, o que nao acreditamos ser uma
tendéncia. No mercado primario, observamos
uma reducdo no volume captado em titulos de
crédito, que atingiu R$ 40 bilhdes - menos da
metade do volume registrado em outubro,
mas em linha com os volumes de agosto e
setembro. J& no mercado secundario, onde
ocorre a negociagao entre os players sem
captacao direta pelas empresas, os volumes
negociados permaneceram estaveis, indicando
um mercado saudavel. Como resultado, os
spreads médios dos ativos indexados ao CDI+
mantiveram-se préximos ao prémio de 1,80%,
com alguma volatilidade ao longo do més,
especialmente em empresas do setor de
salde e em emissores pontuais mais sensiveis
a curva de juros.

O portfdlio do fundo manteve, no més, uma
posicao mais defensiva, com maior exposicao

a caixa em relacdo ao historico. Estamos
constantemente avaliando o] momento
macroeconémico e incorporando nossas

expectativas sobre como o cenario atual,
especialmente de juros e cambio, pode
impactar o portfélio investido. Permanecemos
confortaveis com o ambiente microecondémico
das empresas high grade, cujos resultados
referentes ao terceiro trimestre estiveram
alinhados com o projetado, apresentando
crescimento, geracdao de caixa saudavel e
métricas de alavancagem adequadas. Neste
més, focamos na analise de empresas com
perfil mais defensivo, priorizando aumentos
de exposicdo em ativos bancarios e realizando
investimentos pontuais em ativos com
geracdao de caixa previsivel. O atual
carregamento do fundo é de CDI+0,88%, € a
duration média do portfélio é de 0,99 anos.

L/ L/

"

Objetivo: CDI+ 0,75%
Benchmark: CcDI
Liquidez: D+ 1

Taxa de adm: 0,4% A.A.

Taxa de performance: ndo
ha.

Patrimonio Liquido:
R$508.105.527,26

PL médio dos ultimos 12
meses: R$406.760.499,30

(DADOS DE 29/11/2024)

Do ponto de vista estrutural, o
fundo nao sofreu grandes
alteracdes, com a adicao de seis
novas operacOes, todas bancarias,
sendo trés novos emissores no
portfélio e trés aumentos de

exposicdo. Durante o més, nao
zeramos exposicao em nenhum
emissor, realizando apenas

movimentagOes taticas de reducdo
em alguns casos. Finalizamos
novembro com aproximadamente 85
emissores, mantendo um portfdlio
diversificado, em linha com a
estratégia do fundo, que busca
evitar a concentragcao de risco de
crédito em qualquer emissor ou
setor.
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AF INVEST GERAES FIRF

PRINCIPAIS ALOCACOES i\l/"

POR RATING

7,0% 3%

A concentracao por rating

demonstra a elevada
74,4% qualidade da carteira, com
aproximadamente 90% dos
ativos entre AAA e AA.
B AAA B AA- /AA /AA+
mA- /A /A+ < BBB-/BBB/BBB +

DIVERSIFICACAO SETORIAL

A presenca de diversos setores demonstra a diversificagao da carteira

do AF Invest Geraes. A maior concentracao esta no setor financeiro, que
representa 29% da carteira.

DESDE A CRIAGCAO YEAR TO DATE ULTIMOS 12 MESES NOVEMBRO DE 2024

355,80% 11,24% 12,39% 0,78%

NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

%CDI %CDI %CDI %CD I

106,09% 114,05% 114,34% 99,03%




AF INVEST INFORMACOES GERAIS

GE RAES 30 m Risco: médio
FIRF
UPDATES MENSAIS

™~

Perfil: moderado

O Geraes 30 apresentou, em novembro, uma
rentabilidade inferior ao seu benchmark, ) [
registrando 0,75% (94,7% do CDI). No

acumulado do ano, seguimos com uma boa j'l '"'
performance, alcancando 12,10% (122,8% do
CDI). Objetivo: CDI+1,25%
O mercado de crédito privado enfrentou, neste
ano, seu primeiro més de captacdo negativa, o
gue ndo acreditamos ser uma tendéncia. No
mercado primario, observamos uma reducdo no
volume captado em titulos de crédito, que
atingiu R$ 40 bilhdes - menos da metade do
volume registrado em outubro, mas em linha
com os volumes de agosto e setembro. Ja no
mercado secundario, onde ocorre a negociagao
entre os players sem captacdao direta pelas

Benchmark: cDI
Liquidez: D+31
Taxa de adm: 0,5% A.A.

Taxa de performance: nio
ha.

Patrimonio Liquido:

empresas, 0s volumes negociados R$286.599.832,41
permaneceram estaveis, indicando um mercado

saudavel. Como resultado, os spreads médios PL médio dos Gltimos 12
dos ativos indexados ao CDI+ mantiveram-se meses: R$257.240.144,18

préximos ao prémio de 1,80%, com alguma
volatilidade ao longo do més, especialmente
em empresas do setor de saude e em
emissores pontuais mais sensiveis a curva de
juros.

(DADOS DE 29/11/2024)

Do ponto de vista estrutural, o fundo
nao apresentou grandes alteragoes.
Foram adicionadas seis novas
operacoes ao portfdlio, sendo quatro
bancarias, uma do setor de
saneamento e outra resultante da
troca de uma emissao de um mesmo
emissor, com substituicdo dos
indexadores. Encerramos novembro
com aproximadamente 85
emissores, mantendo um portfdlio
diversificado e alinhado a estratégia
do fundo, que visa evitar a
concentracdo de risco de crédito em
qualquer emissor ou setor.

O portfdlio do fundo manteve, no més, uma
posicao mais defensiva, com maior exposicao a
caixa em relacdo ao histérico. Estamos
constantemente avaliando o} momento
macroeconémico e incorporando  nossas
expectativas sobre como o cenario atual,
especialmente de juros e cambio, pode
impactar o portfdlio investido. Permanecemos
confortaveis com o ambiente microeconémico
das empresas high grade, cujos resultados
referentes ao terceiro trimestre estiveram
alinhados com o projetado, apresentando
crescimento, geracao de caixa saudavel e
métricas de alavancagem adequadas. Neste
més, focamos na andlise de empresas com
perfil mais defensivo, priorizando aumentos de
exposicdo em ativos bancarios e realizando
investimentos pontuais em ativos com geracgao
de caixa previsivel. O atual carregamento do
fundo é de CDI+1,54%, e a duration média do
portfélio é de 1,61 anos.

1%: INVEST



AF INVEST GERAES 30 FIRF

PRINCIPAIS ALOCACOES ‘\I/"

POR RATING

4,9%

61,7% A concentragao por rating
demonstra a elevada
qualidade da carteira, com
aproximadamente 87% dos
ativos entre AAA e AA.

25,6%

W AAA B AA- /AA [ AA+

mA-/A/ A+ < BBB- /BBB/ BBB +

DIVERSIFICAGCAO SETORIAL

A presenca de diversos setores demonstra a diversificacao da carteira
do AF Invest Geraes 30. A maior concentragcao esta no setor Financeiro,
que representa 40% da carteira.

DESDE A CRIAGAO YEARTO DATE ULTIMOS 12 MESES NOVEMBRO DE 2024

71,44% 12,10% 13,42% 0,75%

NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

%CDI %CDI %CDI %CD I

107,85%  122,83% 123,85% 94,70%
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AF INVEST
MINAS FIA

UPDATES MENSAIS

/&C

Em novembro, o AF Minas FIA apresentou uma
queda de 8,84%, em comparagao a uma queda
de 3,12% do Ibovespa e de 4,48% do indice de
Small Caps. As maiores contribuicdes negativas
foram dos setores de educacao, holdings
diversificadas e locagao de veiculos.

Nos Estados Unidos, a reeleicao de Donald
Trump com maior controle republicano no
Congresso trouxe de volta a possibilidade de
politicas protecionistas, como o aumento de
tarifas de importagao, e gerou volatilidade nos
mercados. Em paralelo, o Federal Reserve
reduziu sua taxa basica de juros para 4,75%,
alinhado com as expectativas, enquanto
sinalizou um movimento de normalizagao
gradual para 2025, com uma taxa terminal
projetada em 4%.

O destaque do més, entretanto, ficou no
cenario doméstico, marcado pela apresentacao
de um pacote de corte de gastos pelo governo,
que gerou grande decepcao no mercado. As
medidas, além de ja serem consideradas
insuficientes pelo mercado, ainda foram
anunciadas com a inclusao da proposta de
isencdo de imposto de renda para rendas até
R$5.000, tornando ainda mais evidente o
descompromisso do Executivo com o equilibrio
fiscal.

Essa combinagdo pressionou o cambio acima
de R$6, além de desancorar ainda mais as
expectativas de inflacdo, ja bem acima da
meta do Banco Central. A curva de juros
futuros refletiu esse cenario, com um avango
significativo, e agora precifica uma Selic entre
14,5% e 15% no segundo semestre de 2025.

INFORMACOES GERAIS

Risco: alto

7

Perfil: sofisticado

Benchmark: IBOV
Liquidez: D+ 32

Taxa de administracao:
2% A.A.

Taxa de Performance:
15% do que exceder o
Ibovespa;

Patrimonio Liquido: R$
R$41.406.864,46

PL médio dos ultimos 12
meses: R$64.867.046,54

(DADOS DE 29/11/2024)

Nesse ambiente desafiador, ¢&
importante que os fundamentos das
empresas no portfélio permanecam
sélidos. Seguimos focados em
companhias com forte geragao de
caixa e tendéncia de melhora de
resultados operacionais. Apesar das
incertezas econdmicas e politicas,
mantemos uma visao construtiva
sobre a valorizagao dos ativos
olhando para o longo prazo.

A mvest



AF INVEST MINAS FIA =

A}

DIVERSIFICAGAO SETORIAL

Automéveise  Intermediarios

motocicletas financeiros
()

11% 6% Holdings

diversificadas

12%

Material de
transporte
10% Caixa

2%
Alta diversificacdo da carteira i
Construgao civil

pelos setores da economia. 7% Petroleo gas e

biocombustiveis
10%

Diversos
42%

RENTABILIDADE HISTORICA MINAS FIA VS IBOVESPA

- 400,00%
L 350,00%
L 300,00%
L 250,00%
L 200,00%
L 150,00%

- 100,00%
W. 50,00%
— T . ; ; ; ; ; ; T 0,00%

F -50,00%

- -100,00%
mar-10 fev-11 fev-12 fev-13 jan-14 jan-15 jan-16 jan-17 jan-18 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21 nov-22 nov-23 nov-24

e AF Invest Minas FIA Ibovespa
PERIODO MINAS FIA NOMINAL IBOV
MENSAL -8,84% -3,12%
TRIMESTRAL -17,72% -7,60%
YTD -31,09% -6,35%
12MESES -23,70% -1,31%
24 MESES -5,85% 13,31%
36 MESES -5,45% 23,31%
48 MESES -0,25% 15,40%
60 MESES -0,85% 16,11%
DESDE O INiCIO 219,26% 88,77%

(2010)
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AF INVEST

GLOBALBONDS FI 4

RF CP IE
UPDATES MENSAIS

—

A rentabilidade do AF Global Bonds em
novembro foi positiva, correspondendo a
72,62% do CDI. No acumulado do ano, a
performance do fundo é de 102,67% do CDI,
equivalente a 10,12%.

Seguimos  cautelosos em relagdo ao
desenrolar do cendrio macroecondmico
global, mantendo a duration do portfdlio
reduzida, assim como protegdes na curva de
juros. Os vyields médios permanecem
comprimidos, e, por isso, temos mantido
alocacOes taticas em papéis que ainda
apresentam bons patamares de retorno
quando comparados ao mercado local.
Mantemos uma exposicao vendida em
spreads de crédito investment grade/high
grade, pois acreditamos que, em média,
haverd um movimento de correcdo para
patamares mais elevados.

O fundo continua com maior exposicao a
empresas brasileiras com emissoes
dolarizadas, além de investir em paises da
América Latina que apresentam spreads
destacados e boa qualidade de crédito, mas
sem exposicao cambial para o investidor. O
caixa atual do fundo estd acima da meédia
histérica, em funcdao dos yields mencionados,
e seguimos avaliando opgdes de alocagao.

Mantemos a confianga de que o perfil de
crédito dos emissores, aliado aos niveis das
Treasuries e aos yields da carteira,
continuara favorecendo a apreciacao das
cotas do fundo no médio prazo.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

\

Perfil: moderado

N
Benchmark: CDI

Liquidez: D + 16

Taxa de administracao:

0,5% A .A.

Taxa de performance:
20% do que exceder
100% do CDI.

Patrimonio liquido:
R$29.786.128,89

PL médio dos Gltimos 12
meses: R$28.305.338,95

(DADOS DE 29/11/2024)

A mvest



AF INVEST GLOBAL BONDS FIRF CP IE

UPDATES MENSAIS ' ?,’{%‘}3
@

RENTABILIDADE GLOBAL BONDS VS PRINCIPAIS BENCHMARKS

45%

35%

25%

15%

5%

-5%

-15%

-25%
ago-20 jan-21 jul-21 jan-22 jun-22 dez-22 jun-23 nov-23 mai-24 nov-24

CDI esmms AF Global Bonds e Barclays Latam Bonds Index

RENTABILIDADE (%)

PERIODO GLOBAL BONDS CDI
MENSAL 0,58% 0,79%
YTD 10,12% 9,85%
12MESES 12,59% 10,84%
DESDE O INIiCIO (2020) 45,76% 46,79%

,%: INVEST



AF INVEST
HORIZONTE FIM i

CP
UPDATES MENSAIS

Em novembro, o Horizonte entregou uma
rentabilidade em linha com o benchmark do
fundo, encerrando o més com uma
performance de 104,5% do CDI e, no
acumulado do ano, de 126,3% do CDI
(equivalente a 12,44%).

Mantivemos a gestao ativa do fundo e a
selecao de ativos, tanto locais quanto
offshore, com a melhor relagao entre risco e
retorno. Esses fatores, aliados aos hedges
utilizados no portfélio, continuam sendo
diferenciais do produto.

Na parcela alocada no mercado local,
novembro foi levemente negativo, com maior
volatilidade nos spreads, mas encerrando o
més praticamente inalterado. Observamos o
primeiro més de captagao liquida negativa nos
fundos de «crédito privado local, mas
acreditamos que esses fundos retomem os
patamares positivos, dado o cenario de juros
gue permanece favoravel para a classe. Nessa
parcela, realizamos a aquisicao de um novo
emissor, sem vendas durante o periodo.

A estratégia internacional apresentou uma
performance inferior ao benchmark,
impactada principalmente pela corregao na
curva de juros americana e pela abertura de
yields tanto no mercado quanto em nomes
investidos. No atual cenario, acreditamos que
os yields dos ativos-alvo continuam bem
precificados, e temos realizado alocacgoes
pontuais na parcela offshore.

Os niveis de retorno atuais para os ativos de
crédito local e offshore, somados ao ambiente
de juros elevados, reforcam nossa visao de
gue a estratégia permanece extremamente
atrativa. O caixa do fundo atualmente
representa aproximadamente 5% do
patrimonio liquido, um nivel adequado para a
estratégia.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

|

Perfil: moderado
2 9
T
Benchmark: CcDI

Liquidez: D+60

Taxa de administracao:
1% A.A.

Taxa de performance:
20% do que exceder
100% do CDI.

Patrimonio Liquido:
R$239.675.138,53

PL médio dos ultimos 12
meses: R$224.236.042,59

(DADOS DE 29/11/2024)

O carrego atual da estratégia
apresentou um leve fechamento em
relacdo ao més anterior e estd em
CDI + 2,23%, com uma duration
média da carteira de 1,99 anos.
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PERiODO HORIZONTE
MENSAL 0,83% 0,79%
YTD 12,44% 9,85%
3 MESES 2,95% 2,58%
6 MESES 6,31% 5,23%
DESDE O INicCIO (2021) 45,49% 40,83%

,%: INVEST
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UPDATES MENSAIS

O més de novembro foi negativo para a classe
de ativos de juros reais, especialmente para
os fundos ndo hedgeados, devido a
significativa abertura da curva de juros, que
devido a alteragdes no cenario fiscal do pais
abriram mais de 30/40bps. O portfélio do
fundo, em funcao dos papéis alocados, sofreu
mais que o indice, impactado pela correcao
das taxas dos ativos da carteira, mesmo em
um cenario de manutencdo dos spreads
médios do mercado, que atualmente estdo
pouco acima de 40 bps sobre a B de
referéncia.

Dentro desse contexto, o AF Debéntures
Incentivadas apresentou uma rentabilidade de
-0,40%, 42 bps abaixo do IMA-B, que
registrou uma rentabilidade de 0,02% no més.
O atual carrego do fundo é de IPCA + 7,94% e
a duration média é de 5,67 anos. Mantemos
uma postura otimista em relagdo a estratégia,
dado o patamar historicamente elevado das
taxas nominais das NTN-Bs. Em nossa visao,
os spreads estdo comprimidos, com papéis
atrelados a empresas AAA frequentemente
apresentando spreads proximos a zero. No
entanto, identificamos oportunidades em
outras faixas de rating, em empresas ainda
com grau de investimento, mas atentos na
escolha destas dado o} ambiente
macroeconémico comentado. Estamos
buscando essas oportunidades de giro no
portfélio do fundo, a fim de manter o carrego
interessante e garantir que o caixa permaneca
com espago para compras oportunisticas. Ao
longo do més, ndo houve alteragdes
estruturais no portfélio.

Acreditamos que o pipeline de novas emissoes
incentivadas deve se manter robusto nos
proximos meses e no préximo ano. Estamos
atentos aos niveis de spreads dos papéis
alocados para realizar boas trocas, buscando
retornos mais interessantes dentro do mesmo
patamar de risco atual.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

Perfil: moderado

 /

]

Benchmark: IMA-B (IPCA)
Liquidez: D+ 31

Taxa de administracao:
1% A.A.

Taxa de performance: nao
ha

Patrimonio liquido:
R$11.954.943,58

PL médio dos ultimos 12
meses: R$11.795.061,98

(DADOS DE 29/11/2024)
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+55(31) 2103-6000
afinvest.com.br

relacionamento@afinvest.com.br

@ @afinvest.gestora
@araujo_fontes

AF Invest Gestao de Investimentos
Araajo Fontes
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A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultdos futuros. os
investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer

Autorregulacao Autorregulacao mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. Rentabilidade
ANBIMA ANBIMA divulgada ndo é liquida de impostos. As informagdes contidas neste material sdo

de carater exclusivamente informativo. Leia o material técnico de cada fundo, bem

Gestiio de Recursos Distiibhicag e Biothitos como o regulamento antes de investir, disponiveis no site do gestor:

de Investimento

www.afinvest.com.br. Antes de investir, consulte a Lamina, o regulamento com
seus anexos e apéndices, caso aplicavel, do(s) fundo(s) no site do administrador
fiduciario.




