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Crédito Privado

Rentabili - Desde a
Fundos dade Fevereiro YTD Sl
e NOMINAL 1,11% 2,02% 5,39% 11,97% 368,10%
ll' 2008
%CDI 112,91% 101,00% 96,25% 107,58%  105,70%
o, NOMINAL 1,39% 2,12% 5,34% 12,69% 76,05%
"| Geraes 30 2018
%CDI 141,02% 105,58% 95,36% 114,11%  106,88%
NOMINAL 1,24% 2,15% 5,68% 12,67% 49,35%
v 2021
‘I' %CDI 125,91% 107,25%  101,41%  113,95%  109,71%
0, 0, - 0, 0, 0,
/\/’ Debéntures NOMINAL 0,63% 1,82% 1,65% 0,97% 23,65% 2021
“| Incentivadas ALFA 0,12% 0,24% 0,71% 1,97% 2,44%
0,99% 2,00% 5,60% 11,12%

Crédito Offshore

Rentabili - Desde a —

) NOMINAL 1,72% 3,07% 4,57% 11,54% 49,96%
. ‘2_‘%3 Global Bonds 2020
N %CDI 174,76%  152,63%  81,43% 103,65% 97,70%

Renda Variavel

Fundos

Rentabili - Desde a

NOMINAL -6,96% 1,29% -27,28% -36,41% 182,17%
2010

ALFA -4,32% -0,80% -17,57% -31,59% 97,71%

-2,64% 2,09% -9,71% -4,82% 84,46%
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CENARIO MACROECONOMICO

Destaques e Desafios do Més que passou:

Em fevereiro, a retoérica contraditoria de Donald Trump sobre a implementagdao de sua
politica comercial elevou a incerteza global, impactando as expectativas de
consumidores, empresarios e investidores nos Estados Unidos. Isso levou a revisGes
baixistas para o PIB americano, além de quedas no mercado de acbes e nos yields dos
titulos do governo.

No cenario doméstico, os dados seguiram indicando uma desaceleragdo mais
significativa da economia no final do ano passado. No entanto, os indicadores iniciais
de janeiro mostraram alguma recuperagdao, enquanto O governo anunciou novas
medidas de estimulo, como a liberacdo do saque-aniversario do FGTS e o Consignado
Privado, visando mitigar os efeitos da politica monetaria sobre a economia. Esses
fatores sustentam um cenario de desaceleracdo apenas gradual ao longo do ano. O
mercado segue reprecificando a taxa terminal da Selic para baixo, diante da
perspectiva de desaceleracdao mais acentuada da atividade no segundo semestre,
enquanto o cambio se estabiliza em patamares bem inferiores aos observados em
dezembro.

As declaracdoes recentes de Donald Trump aumentaram a incerteza global sobre o
cenario comercial e geopolitico. A agenda tarifaria e fiscal reforca os temores de
impactos mais severos sobre a atividade econdmica nos EUA e no mundo. A percepgao
de uma economia mais fraca levou o mercado a elevar as apostas para cortes de juros
pelo Fed neste ano, resultando em uma queda significativa nos yields dos treasuries e
no mercado acionario americano. Os indicadores de alta frequéncia apontaram
deterioracdo nas condicdes e expectativas em todos os setores da economia, enquanto
a atividade surpreendeu marginalmente para baixo e a inflagdo para cima, ainda com
efeitos incertos de condigdes climaticas adversas.

No cenario internacional, as respostas dos paises desenvolvidos a nova politica
comercial americana comegam a tomar forma, e as retaliacdes se acumulam, com
China e Canada ja implementando medidas. Na Europa, a mudanca de postura fiscal,
especialmente da Alemanha, trouxe maior otimismo para a economia da regidao e para
0 euro. Foram anunciados grandes investimentos militares e de infraestrutura,
necessarios diante da ja reiterada decisdo dos EUA de reduzir seu protagonismo na
OTAN. Na China, a economia segue apontando para uma retomada lenta, mas ja
superou seu pior momento. O governo continua implementando novas medidas de
estimulo @ medida que avanca em sua transicdo para um modelo de crescimento
baseado no consumo interno e no desenvolvimento tecnoldgico.

Desafios e Perspectivas para o Futuro:

A desvalorizagao do dodlar internacionalmente, junto a queda nos yields das treasuries,
podem permitir os ganhos do Real persistirem, ainda que parcialmente. Junto a isso, a
desaceleracdo doméstica gradual permitirda o COPOM parar mais cedo, préximo ao que
a curva precifica atualmente (15%), porém com a desaceleracdo da inflagdo e queda
das expectativas ocorrendo apenas em um segundo momento, e impedindo um ciclo de
cortes num futuro préximo ou de magnitude significativa.

A politica comercial americana segue em foco, enquanto o mercado continua a
reprecificar os impactos de crescimento e inflagdo no Estados Unidos. A deterioracao
até aqui dos indicadores foi marginal e os impactos inflacionarios ainda sé&o
desconhecidos e corroboram para uma continuidade da retorica atual do Fed, sendo
cauteloso ao sinalizar qualquer novo movimento.
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MERCADO DE CREDITO PRIVADO

O mercado de crédito privado local registrou, em fevereiro, um més de
performance positiva, com as debéntures atreladas ao CDI apresentando
resultados bem superiores ao indice. O indice IDA-DI, composto por ativos
atrelados ao CDI+ e que possuem marcagao na Anbima, obteve uma
rentabilidade de 128% no més, com um carrego atual acima do CDI + 1,65%,
com fechamento de acima de 5 bps.

Nos titulos isentos, os niveis de spreads seguiram mais um més de compressao,
dada a alta demanda de compra dos fundos da industria e o carrego das NTN-
Bs que continua atrativo, levando as taxas nominais a patamares interessantes.
Ao analisarmos a rentabilidade do més, o IDA-IPCA Infraestrutura, composto
por ativos indexados ao IPCA e incentivados, teve um desempenho abaixo do
CDI mensal, dada a abertura das NTN-Bs, que em média foram superiores a
10bps no més.

No mercado de crédito offshore ainda observamos que os spreads de titulos
high grade estdao em niveis pouco atrativos. Temos avaliado oportunidades
pontuais para a construcao do portfélio e, mesmo nesse cenario, nossos
portfélios com exposicdo a esse mercado tiveram uma rentabilidade bem
positiva, tanto com fechamento de spreads alocados quanto nos derivativos
utilizados.

No Brasil, o mercado continuou no movimento de normalizagao iniciado em
janeiro, apds os ultimos meses de 2024 com correcgao altista nos spreads, em
funcao principalmente de resgates dos fundos da classe e reducao de aversao a
risco. No més, a captacdo liquida dos fundos retornou para patamares
positivos, e este marco corroborou na compressao de forma consideravel dos
spreads das debéntures com ratings AAA, hoje em patamares em linha pré
ajuste ocorrido no final do ano.

No atual cenario de politica monetaria altista no pais reduzimos a duration dos
nossos portfélios, tanto pelo aumento de caixa quanto por trocas de duration
em papéis de um mesmo emissor. Também temos focado nossas alocacdes em
ativos bancarios e em crédito privado (buscando operacdes de emissores com
geracao de caixa resiliente), e aumentando pontualmente a exposicao em
operacgoes estruturadas elegiveis aos mandatos de cada fundo.

Seguimos otimistas com a classe, vendo forte apetite para os fundos atrelados
ao CDI e IPCA, e é importante ressaltar que os carregos dos fundos seguem em
linha ou acima dos nossos benchmarks. Portanto, continuamos a ver uma
performance interessante para os nossos fundos.
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AF INVEST

GERAES FIRF M|

UPDATES MENSAIS

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

™~

Perfil: moderado

Em fevereiro, o] Geraes apresentou
rentabilidade acima do seu benchmark,
encerrando o més com 112,91% CDI (1,11%
no més).

O més foi marcado por um novo movimento
de fechamento dos spreads médios atrelados
ao CDI, na nossa visao ainda em patamares
saudaveis, apdés uma abertura acentuada
ocorrida em novembro e dezembro. No
mercado de fundos a captagdao seguiu
levemente positiva, apods trés meses de
resgates liquidos na indlstria, e isso
corroborou para o movimento dos spreads.

No mercado primario observamos volume de
novas emissdes de titulos de crédito em linha
com janeiro, € no mercado secundario as
negociagoes entre os players continuaram
pujantes. Como consequéncia, os spreads
médios dos ativos indexados ao CDI+
estabilizaram-se em torno de um prémio de
2,10%.

O portfélio do fundo manteve uma postura
mais defensiva, com maior exposicao a caixa
em comparacao ao historico. Durante o més,
concentramos esforcos na analise de
empresas com perfil mais sélido de geracao
de caixa e com menor alavancagem,
priorizando ativos high grade tradicionais. O
carrego atual do fundo é de CDI+1,04%, com
uma duration de 1,10 anos.

Do ponto de vista estrutural o fundo nao
passou por grandes mudancgas, realizando
apenas a zeragem de um emissor, para o qual
acreditamos que o risco estd aquém do
precificado no mercado. Encerramos fevereiro
com aproximadamente 85 emissores,
mantendo um portfélio diversificado e
alinhado com a estratégia do fundo, que
busca mitigar a concentragcdao de risco de
crédito em qualquer emissor ou setor.

L/ L/

"

Objetivo: CDI+ 0,75%
Benchmark: CcDI
Liquidez: D+ 1

Taxa de adm: 0,4% A.A.

Taxa de performance: ndo
ha.

Patrimonio Liquido:
R$508.560.064,76

PL médio dos ultimos 12
meses: R$448.579.528,19

(DADOS DE 28/02/2025)

Seguimos o0 ano com um Viés
otimista para a classe e para o
fundo, dado o novo patamar
esperado de juros para o ano, mas
atentos aos desafios que o cenario
macroeconémico possa trazer nos
resultados das empresas.

A mvest



AF INVEST GERAES FIRF

PRINCIPAIS ALOCACOES i\l/"

POR RATING

2,0%

4,5%

A concentracao por rating

demonstra a elevada
77 4% qualidade da carteira, com
aproximadamente 93% dos
ativos entre AAA e AA.
B AAA B AA- /AA /AA+
mA-/A/A+ < BBB- /BBB /BBB +

DIVERSIFICACAO SETORIAL

A presenca de diversos setores demonstra a diversificagao da carteira

do AF Invest Geraes. A maior concentracao esta no setor financeiro, que
representa 27% da carteira.

DESDE A CRIAGCAO YEAR TO DATE ULTIMOS 12 MESES FEVEREIRO DE 2025

368,10% 2,02% 11,97% 1,11%

NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

%CDI %CDI %CDI %CD I

105,70% 101,00% 107,58%  112,91%
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AF INVEST
GERAES 30
FIRF

UPDATES MENSAIS

o

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

™~

Perfil: moderado

O Geraes 30 apresentou em fevereiro uma
rentabilidade acima do benchmark, registrando
1,39% (141,02% do CDI).

O més foi marcado por novo movimento de
fechamento dos spreads médios atrelados ao
CDI, na nossa visao ainda em patamares
saudaveis, apdés uma abertura acentuada
ocorrida em novembro e dezembro. No
mercado de fundos a captacao seguiu
levemente positiva, apds trés meses de
resgates liquidos na industria e isso corroborou
para o movimento dos spreads.

No mercado primario observamos volume de
novas emissOes de titulos de crédito em linha
com janeiro, e no mercado secundario as
negociagoes entre o0s players continuaram
pujantes. Como consequéncia, o0s spreads
médios dos ativos indexados ao CDI+
estabilizaram-se em torno de um prémio de
2,10%.

O portfélio do fundo manteve uma postura
mais defensiva, com maior exposicao a caixa
em comparacao ao histérico. Durante o més,
concentramos esforgos na analise de empresas
com perfil mais sélido de geragdo de caixa e
com menor alavancagem, priorizando ativos
high grade tradicionais. O carrego atual do
fundo é de CDI+1,69%, com uma duration
média de 1,39 anos.

Do ponto de vista estrutural o fundo nao
passou por grandes mudancgas, realizando
apenas a zeragem de um emissor, para o qual
acreditamos que o risco estd aquém do
precificado no mercado. Encerramos fevereiro
com aproximadamente 85 emissores,
mantendo um portfdlio diversificado e alinhado
com a estratégia do fundo, que busca mitigar a
concentracdo de risco de crédito em qualquer
emissor ou setor.

2 @

o
Objetivo: CDI+1,25%
Benchmark: cDI
Liquidez: D+31

Taxa de adm: 0,5% A.A.

Taxa de performance: nio
ha.

Patrimonio Liquido:
R$278.341.586,82

PL médio dos ultimos 12
meses: R$263.524.959,09

(DADOS DE 28/02/2025)

Seguimos o0 ano com um Viés
otimista para a classe e para o
fundo, dado o novo patamar
esperado de juros para o ano, mas
atentos aos desafios que o cenario
macroeconémico possa trazer nos
resultados das empresas.

1%: INVEST



AF INVEST GERAES 30 FIRF

PRINCIPAIS ALOCACOES ‘\I/"

POR RATING

4,5%
7,6%

25,9% A concentragao por rating
61,9% demonstra a elevada
qualidade da carteira, com
aproximadamente 87% dos
ativos entre AAA e AA.
mAAA W AA- /AA [ AA+
mA-/A/ A+ < BBB- /BBB / BBB +

DIVERSIFICAGCAO SETORIAL

A presenca de diversos setores demonstra a diversificacao da carteira
do AF Invest Geraes 30. A maior concentragcao esta no setor Financeiro,
que representa 41% da carteira.

DESDE A CRIAGAO YEARTO DATE ULTIMOS 12 MESES FEVEREIRO DE 2025

76,05% 2,12% 12,69% 1,39%

NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

%CDI %CDI %CDI %CD I

106,88%  105,58% 114,11% 141,02%
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AF INVEST
MINAS FIA

UPDATES MENSAIS

/&C

INFORMACOES GERAIS

Risco: alto

7

O AF Minas FIA apresentou queda de 6,9% em
fevereiro, refletindo a piora generalizada dos
mercados. O Ibovespa apresentou uma queda
de 2,6% no més, pressionado pelo cenario
fiscal doméstico e pelo ambiente externo
desafiador.

Na quebra dos resultados por composicao
setorial, verificamos uma queda de 2,6% no
setor de Holdings Diversificadas e queda de
1,4% em Educacao. Nao realizamos mudangas
relevantes na composicao da carteira,
mantendo nossa estratégia de longo prazo
focada em empresas com bons fundamentos.
Seguimos monitorando o] ambiente
macroeconémico para identificar oportunidades
e riscos.

O més foi marcado por forte volatilidade global.
O governo Trump intensificou sua politica
protecionista, implementando tarifas
comerciais sobre China e Unidao Europeia. O
aumento das incertezas geopoliticas e as
dificuldades nas negociacdes entre EUA e
Russia sobre a guerra na Ucrania adicionaram
risco ao mercado.

Além disso, a reprecificacdo da politica
monetaria norte-americana afetou os mercados
emergentes, com juros longos pressionados.
No setor de tecnologia, a redugao de
investimentos em inteligéncia artificial trouxe
duvidas sobre o crescimento do segmento,
impactando empresas de semicondutores e
infraestrutura digital.

No Brasil, o cenario politico segue desafiador,
com dificuldades na articulagdo do governo
para aprovacao de medidas econOmicas. A
proposta de isencdao do IR para rendas até
R$5.000 gerou incertezas fiscais, ampliando a
percepgao de risco.

Perfil: sofisticado

Benchmark: IBOV
Liquidez: D+ 32

Taxa de administracao:
2% A.A.

Taxa de Performance:
15% do que exceder o
Ibovespa;

Patrimonio Liquido: R$
R$27.558.052,26

PL médio dos ultimos 12
meses: R$55.035.238,88

(DADOS DE 28/02/2025)

A atividade econdmica desacelera,
enquanto o Banco Central mantém
cautela na politica monetaria. A alta
das taxas futuras de juros reflete as
preocupagdes com o equilibrio fiscal
e com a dinamica externa adversa.

Nosso foco segue na selegao de
ativos de qualidade, buscando
oportunidades que oferecam bom
retorno ajustado ao risco.

atentos aos
politicos e

Seguimos
desdobramentos
macroeconémicos para ajustar
NnoOSsos investimentos conforme
necessario.

A mvest



AF INVEST

MINAS FIA

A}

/ﬂ\.‘/.f

DIVERSIFICAGAO SETORIAL

Alta diversificacdo da carteira
pelos setores da economia.

Automoveis e Holdings
motocicletas diversificadas
9% 9
Material de ° 11%
transporte Caixa

4% 3%

Construgao civil

12% 10%

Diversos
51%

RENTABILIDADE HISTORICA MINAS FIA VS IBOVESPA

Petrdleo gas e
biocombustiveis

r 400,00%

350,00%

300,00%

250,00%

200,00%

150,00%
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50,00%

0,00%
F -50,00%
- -100,00%
mar-10 fev-11 fev-12 fev-13 fev-14 fev-15 fev-16 fev-17 fev-18 fev-19 fev-20 fev-21 fev-22 fev-23 fev-24  fev-25
e AF Invest Minas FIA lbovespa
PERIODO MINAS FIA NOMINAL 11:10)7)
MENSAL -6,96% -2,64%
TRIMESTRAL -11,62% -2,28%
YTD 1,29% 2,09%
12MESES -36,41% -4,82%
24 MESES -5,68% 17,03%
36 MESES -18,77% 8,54%
48 MESES -16,18% 11,60%
60 MESES -16,14% 17,88%
DESDE O INICIO 182,17% 84,46%
(2010)

Ag mvest



AF INVEST

GLOBALBONDS FI 4

RF CP IE
UPDATES MENSAIS

—

A rentabilidade do AF Global Bonds em
fevereiro foi positiva, correspondendo a
174,76% do CDI no més.

Seguimos  cautelosos em relacao ao
desenrolar do cendrio macroecondmico
global, mantendo a duration do portfdlio
reduzida, assim como protegdes na curva de
juros. Os vyields médios permanecem
comprimidos, e, por isso, temos mantido
alocacbes taticas em papéis que ainda
apresentam bons patamares de retorno
quando comparados ao mercado local.
Mantemos uma exposicao vendida em
spreads de crédito investment grade/high
grade, pois acreditamos que, em média,
havera um movimento de correcdo para
patamares mais elevados.

O fundo continua com maior exposicao a

empresas brasileiras com emissoes
dolarizadas, além de investir em paises da
América Latina que apresentam spreads

destacados e boa qualidade de crédito, mas
sem exposicao cambial para o investidor. O
caixa atual do fundo estd acima da meédia
histérica, em funcdao dos yields mencionados,
e seguimos avaliando opgdes de alocagao.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

\

Perfil: moderado

N

Benchmark: CDI

Liquidez: D + 16

Taxa de administracgao:

0,5% A .A.

Taxa de performance:
do que exceder

AR

100% do CDI.

Patrimonio liquido:
R$29.488.506,00

PL médio dos Gltimos 12
meses: R$28.828.931,28

(DADOS DE 28/02/2025)

Mantemos a confianca de que o

perfil

de crédito dos emissores,

aliado aos niveis das Treasuries e

aos yields da carteira,

continuara

favorecendo a apreciacao das cotas

do fundo no médio prazo.

A mvest



AF INVEST GLOBAL BONDS FIRF CP IE

UPDATES MENSAIS ' ?,’{%;3
(5

RENTABILIDADE GLOBAL BONDS VS PRINCIPAIS BENCHMARKS

55%

45%

35%

25%

15%

5%

RENTABILIDADE (%)

-5%

-15%

-25%
ago-20 fev-21 ago-21 fev-22 ago-22 fev-23 ago-23 fev-24 ago-24 fev-25

CDI e AF Global Bonds e Barclays Latam Bonds Index

PERIODO GLOBAL BONDS CDI
MENSAL 1,72% 0,99%
YTD 3,07% 2,01%
12MESES 11,54% 11,13%
DESDE O INIiCIO (2020) 49,96% 51,14%
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AF INVEST
HORIZONTE FIM i

CP
UPDATES MENSAIS

Em fevereiro, o Horizonte entregou uma
rentabilidade em linha com o benchmark do
fundo, encerrando o més com uma
performance de 125,91% do CDI.

Mantivemos a gestao ativa do fundo e a
selecao de ativos, tanto locais quanto
offshore, com a melhor relagao entre risco e
retorno. Esses fatores, aliados aos hedges
utilizados no portfélio, continuam sendo
diferenciais do produto.

Na parcela alocada no mercado local fevereiro
foi positivo para a industria, com fechamento
nos spreads médios, atingindo CDI + 2,10%
em média. Observamos captacao liquida
levemente positiva nos fundos de crédito
privado local no més, e esperamos que
permaneca em patamares positivos, dado o
cenario de juros que continua favoravel para a
classe. Nessa parcela nao fizemos nenhuma
mudanga estrutural no portfélio, ainda com
exposicao mais concentrada em ativos high
grade.

A estratégia internacional apresentou uma
performance positiva, impactada
principalmente pelo fechamento de yields em
nomes investidos. No atual cenario,
acreditamos que os yields dos ativos-alvo
continuam bem precificados, e temos
realizado alocagcbes pontuais na parcela
offshore.

Os niveis de retorno atuais para os ativos de
crédito local e offshore, somados ao ambiente
de juros elevados, reforcam nossa visao de
gue a estratégia permanece extremamente
atrativa. O caixa do fundo atualmente
representa aproximadamente 5% do
patrimonio liquido, um nivel adequado para a
estratégia.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

|

Perfil: moderado

X
Benchmark: CDI

Liquidez: D+60

Taxa de administracao:
1% A.A.

Taxa de performance:
20% do que exceder
100% do CDI.

Patrimonio Liquido:
R$246.194.708,53

PL médio dos ultimos 12
meses: R$232.069.285,01

(DADOS DE 28/02/2025)

O carrego atual da estratégia
apresentou um leve fechamento em
relacdo ao més anterior e estd em
CDI +2,46%, com uma duration
média da carteira de 1,79 anos.

A mvest



AF INVEST HORIZONTE FIM CP

UPDATES MENSAIS

@ il
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PERIiODO
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DESDE O INicIO (2021)

1,24% 0,99%
2,15% 2,00%
2,65% 2,95%
5,68% 5,60%
49,35% 44,98%
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AF DEBENTURES
INCENTIVADAS a

24

UPDATES MENSAIS

O més de fevereiro foi positivo para a classe
de ativos de juros reais, mas abaixo do CDI
especialmente para os fundos nao hedgeados,
devido a significativa abertura da curva de
juros. O portfélio do fundo, em funcdo dos
papéis alocados, sofreu menos que o indice,
impactado pela correcao das taxas dos ativos
da carteira, mesmo em um cenario de
manutencao dos spreads médios do mercado,
que atualmente estao pouco acima de 35 bps
sobre a B de referéncia.

Dentro desse contexto, o AF Debéntures
Incentivadas apresentou uma rentabilidade de
0,63%, 12 bps acima do IMA-B, que registrou
uma rentabilidade de 0,50% no més. O atual
carrego do fundo é de IPCA + 8,59% e a
duration média é de 5,38 anos.

Mantemos uma postura otimista em relacao a
estratégia, que de forma diferente das
debéntures nao isentas, a captagao liquida dos
ultimos dois meses se manteve positiva. O
pipeline de emissdes primarias seguiu positivo
em janeiro e fevereiro e em linha com as
expectativas, e deve se manter aquecido ao
longo de 2025, dado o alto volume de projetos
de infraestrutura a serem entregues nos
préoximos anos, mesmo que sofra algum ajuste
dado o cenéario de juros altos.

Mesmo que em nossa Visao 0s spreads
estejam comprimidos, com papéis atrelados a
empresas AAA frequentemente apresentando
spreads proximos a zero/ negativos, eles nao
devem apresentar reprecificagao, dado esse
fluxo comprador na classe. Neste cenario,
estamos focados em identificar papeis com
alguma distorcdao na taxa justa frente ao
médio do mercado, em empresas ainda com
grau de investimento, mas atentos na escolha
destas, dado o ambiente macroeconémico
comentado. Estamos buscando essas
oportunidades de giro no portfdlio do fundo, a
fim de manter o carrego interessante e
garantir que o caixa permanega com espaco
para compras oportunisticas.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

Perfil: moderado

 /

]

Benchmark: IMA-B (IPCA)
Liquidez: D+ 31

Taxa de administracao:
1% A.A.

Taxa de performance: nao
ha

Patrimonio liquido:
R$11.887.475,75

PL médio dos ultimos 12
meses: R$11.850.275,45

(DADOS DE 28/02/2025)

Acreditamos que o pipeline de novas
emissdes incentivadas deve se
manter robusto nos proximos meses
e no ano. Estamos atentos aos
niveis de spreads dos papéis
alocados para realizar boas trocas,
buscando retornos mais
interessantes dentro do mesmo
patamar de risco atual.
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A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultdos futuros. os
investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer

Autorregulacao Autorregulacao mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. Rentabilidade
ANBIMA ANBIMA divulgada ndo é liquida de impostos. As informagdes contidas neste material sdo

de carater exclusivamente informativo. Leia o material técnico de cada fundo, bem

Gestéio de Recursos Db HIcag e Finthitos como o regulamento antes de investir, disponiveis no site do gestor:

de Investimento

www.afinvest.com.br. Antes de investir, consulte a Lamina, o regulamento com
seus anexos e apéndices, caso aplicavel, do(s) fundo(s) no site do administrador
fiduciario.




