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Crédito Privado

Rentabili

Desde a
Fundos dade Dezembro YTD

criagao

M NOMINAL 0,66% 11,97% 5,71% 11,97% 358,81%
ll' 2008
%CDI 71,15% 110,12%  106,31%  110,12%  105,71%
WV NOMINAL 0,56% 12,73% 5,89% 12,73% 72,40%
"| Geraes 30 2018
%CDI 60,09% 117,07%  109,70%  117,07%  106,80%
v NOMINAL 0,49% 13,00% 5,95% 13,00% 46,21%
2021
‘I' %CDI 53,12% 119,53%  110,84%  119,53%  109,67%
- 0, 0, - 0, 0, 0,
M EO N NOMINAL 2,36% 1,81% 0,01% 1,81% 21,44% 2oms
“| Incentivadas ALFA 0,26% 4,25% 1,35% 4,25% 2,12%
0,93% 10,87% 5,37% 10,87%

Crédito Offshore

Rentabili Desde a —

) NOMINAL -0,18% 9,92% 5,21% 9,92% 45,50%
. ‘2_‘%3 Global Bonds 2020
O %CDI - 91,23%  96,87% 91,23% 94,48%

Renda Variavel

Fundos

Rentabili Desde a

NOMINAL -12,74% -39,87% -23,96% -39,87% 178,58%
2010

ALFA -8,46% -29,51% -21,03% -29,51% 97,90%

-4,28% -10,36% -2,92% -10,36% 80,68%
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CENARIO MACROECONOMICO

Destaques e Desafios do Més que passou:

Em dezembro, o impacto e a implementacao das propostas de campanha de Donald
Trump continuaram sendo as principais discussdes do mercado, enquanto
observamos a economia americana seguir sua trajetdéria positiva e a inflagao
estabilizar em niveis mais elevados. No Brasil, a deterioracdo apds o anuncio do
pacote fiscal persistiu, embora amenizada pela agao do Banco Central, tanto na
politica monetaria quanto no mercado de cadmbio.

O Federal Reserve cortou novamente a taxa de juros em sua reunidao de dezembro,
contudo, indicando um orgamento bem menor para o préximo ano, com a mediana
dos membros do comité apontando para apenas dois cortes. Além disso, o Fed deve
adotar um ritmo mais gradual a frente, considerando os 100 bps de cortes ja
implementados, a piora marginal da inflagao, a dissipacao do risco de deterioragao
acelerada do mercado de trabalho e os riscos relacionados as politicas do novo
governo. A inflacgdo ao consumidor se mostrou novamente mais firme, impactada
pela reversao parcial na queda de alguns pregos de bens, enquanto o mercado de
trabalho voltou a apresentar resultados sdlidos.

No Brasil, apos o fracasso na apresentacao do pacote fiscal, os precos continuaram
em deterioracao constante ao longo do més, com o ddlar atingindo novas maximas,
assim como a curva de juros. Mesmo com os fortes movimentos, o governo ainda
parece nao compreender o recado e a insatisfacao do mercado. Por outro lado, o
BCB reafirmou seu compromisso com a ancora monetaria, elevando a taxa SELIC
em 100 bps e antecipando dois novos ajustes de mesma magnitude a frente. Além
disso, as intervencdes no mercado de cambio e titulos publicos ganharam novas
proporcoes. O Banco Central vendeu quase 10% de suas reservas, realizando sua
maior intervencdao em um sé més desde 1999. A inflagcdo corrente apresentou nova
deterioracdao, com piora em quase todos os grupos subjacentes, enquanto as
expectativas seguiram se ajustando para cima ao longo de todos os horizontes.

Desafios e Perspectivas para o Futuro:

O cenario doméstico permanece negativo, contudo, o preco dos ativos ja reflete
grande parte da piora nos fundamentos até entdo. Entretanto, ha muita incerteza
sobre qual sera a reacdo do governo quando, ao longo dos préximos trimestres, a
economia desacelerar, possivelmente de forma mais aguda. A clara preocupagao
com as eleigdes de 2026 indica que o governo continuara persistindo na aprovagao
do projeto de isencao de IR ao longo do ano, dificultando a perspectiva de um
ponto de inflexdo para o cenario negativo.

Nos Estados Unidos, a economia segue aquecida, enquanto a inflacao permanece
persistente e o mercado de trabalho volta a se estabilizar. A combinacdao desses
fatores, juntamente com a implementacdao das politicas do novo governo, pode
gerar um impacto inflacionario adicional. Com isso, uma pausa no ciclo de politica
monetdria se torna cada vez mais provavel, assim como a continuidade do
movimento de inclinagdo na curva de juros.
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MERCADO DE CREDITO PRIVADO

Entramos em 2024 com niveis de spreads elevados em relagdo a média historica
observada. Apds um ano de captacdo recorde para a indlstria, esses spreads
convergiram para patamares mais saudaveis, resultando em uma performance positiva
no mercado de crédito privado local.

Em nossos fundos, encerramos o ano com resultados acima dos benchmarks em todos
os fundos abertos da casa.

O ano foi marcado por maior aversao ao risco, taxas de juros elevadas e spreads
atrativos. Além disso, alteracOes regulatérias em ativos isentos e na tributacdo de
fundos exclusivos contribuiram para impulsionar a captagdo na classe de renda fixa.
Destacamos também o elevado volume de captagdo pelas empresas, que aproveitaram
o momento para rolar dividas vincendas e reequilibrar seus custos, reduzindo spreads
e alongando o perfil de suas dividas.

A dindmica de dezembro se diferenciou do restante do ano, com resgates liquidos
positivos e uma performance negativa nos mercados tradicionais e em ativos isentos.
Debéntures atreladas ao CDI apresentaram resultados abaixo do indice devido a
abertura técnica dos spreads. Ja as debéntures indexadas ao IPCA tiveram
rentabilidade negativa em funcgdo da abertura da curva de juros reais, sem influéncia
dos spreads.

Acreditamos que a abertura dos spreads em CDI reflete uma nova percepcao de risco-
pais, com implicagcbes de que patamares mais altos de juros estruturais podem
impactar os resultados das empresas, consumindo resultado e geracao de caixa. Esse
movimento foi generalizado, atingindo todos os ratings e setores, mas com maior
pressdo sobre ativos de qualidade de crédito inferior, em setores e empresas mais
alavancados.

O comportamento dos spreads foi acelerado, abertura de mais de 50bps, devido a alta
liquidez que a classe ganhou nos Ultimos anos e que ajuda na marcacdo dos precos a
mercado. Portanto, encerrando o ano com niveis médios superiores aos observados em
janeiro (jan/24: CDI + 2,20%; dez/24: CDI + 2,30%), e que de certa forma corrigiram
algumas distorcdes que observavamos em alguns ativos com spreads abaixo do étimo
na nossa opinido.

Iniciamos 2025 com uma visdo positiva para a classe de crédito privado, porém
adotando uma postura mais criteriosa, priorizando ativos de maior qualidade de crédito
e vencimentos mais curtos, considerando o cenario macroeconémico mais desafiador.
No mercado secundario, a amplitude dos spreads médios entre diferentes faixas de
rating chama atencgdo, reforcando a importancia de um processo de selegdo rigoroso.

De forma geral, as empresas, salvo excegdes, iniciam o ano em uma posicao mais
saudavel em termos de endividamento e liquidez do que em outros ciclos de alta na
politica monetaria.

Concluimos reafirmando nosso otimismo para o mercado de crédito privado,
acreditamos que o ano tera um menor ritmo de captagdao se comparado ao observado
em 2024, mas ainda positivo, e com boas oportunidades disponiveis no mercado.
Nossos portfélios estdo preparados para atravessar este cenario descrito, buscando
seguir nossa estratégia conservadora e alinhando o retorno e risco esperado de cada
mandato.

Desejamos a todos um prdspero ano novo!
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INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

™~

Perfil: moderado

Em dezembro, o Geraes apresentou
rentabilidade aquém de seu benchmark,
encerrando o més com 0,66% (71,15% do
CDI). Contudo, no acumulado de 2024, a
estratégia superou o benchmark, atingindo
11,97% (110,12% do CDI).

O més foi marcado por uma abertura mais
acentuada dos spreads médios, resultado de
uma captacao liguida negativa na industria e
ajustes de spreads diante da deterioracao do
cenario macroeconémico. No momento, nao
acreditamos em uma reprecificagao adicional,
uma vez que 0s spreads estao um desvio-
padrao acima da meédia histérica negociada,
enquanto o cenario micro das empresas segue
saudavel, apesar das adversidades
macroeconémicas comentadas.

No mercado primario, observamos um volume
expressivo de emissdes de debéntures,
ultrapassando R$ 50 bilhdes no més e R$ 300
bilhbes no acumulado do ano. Como
consequéncia, os spreads médios dos ativos
indexados ao CDI+ estabilizaram-se em torno
de um prémio de 2,30%. A abertura dos
spreads ocorreu em todos os niveis de rating
e setores, com destaque para saude e
transporte.

O portfélio do fundo manteve uma postura
mais defensiva em dezembro, com maior
exposicdo a caixa em comparagao ao
historico. Permanecemos confiantes no
ambiente microecondmico das empresas high
grade, que apresentam niveis de alavancagem
mais baixos em relagcdo a outros periodos de
politica monetdria expansionista. Durante o
més, concentramos esforcos na anadlise de
empresas com perfil mais defensivo,
priorizando ativos high grade tradicionais. O
carregamento atual do fundo é de
CDI+1,03%, com uma duration média de 1,08
anos.

L/ L/

"

Objetivo: CDI+ 0,75%
Benchmark: CcDI
Liquidez: D+ 1

Taxa de adm: 0,4% A.A.

Taxa de performance: ndo
ha.

Patrimonio Liquido:
R$531.548.086,40

PL médio dos ultimos 12
meses: R$422.339.198,23

(DADOS DE 31/12/2024)

Do ponto de vista estrutural, o
fundo nao passou por grandes
mudancas, realizando apenas
movimentagOes taticas para redugao
de algumas exposicdoes. Encerramos
dezembro com aproximadamente 85
emissores, mantendo um portfdlio
diversificado e alinhado com a
estratégia do fundo, que busca
mitigar a concentracao de risco de
crédito em qualquer emissor ou
setor.

A mvest
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PRINCIPAIS ALOCACOES i\l/"

POR RATING

4.8% 2/4%

A concentracao por rating
demonstra a elevada
qualidade da carteira, com
aproximadamente 92% dos
ativos entre AAA e AA.

mAAA B AA- /AA /AA+
HA- /A /A+ < BBB- /BBB / BBB +

DIVERSIFICACAO SETORIAL

A presenca de diversos setores demonstra a diversificagao da carteira

do AF Invest Geraes. A maior concentracao esta no setor financeiro, que
representa 27% da carteira.

DESDE A CRIAGCAO YEAR TO DATE ULTIMOS 12 MESES DEZEMBRO DE 2024

358,81% 11,97% 11,97% 0,66%

NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

%CDI %CDI %CDI %CD I

105,71%  110,12%  110,12%  71,15%

A myest



AF INVEST
GERAES 30
FIRF

UPDATES MENSAIS

o

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio
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Perfil: moderado

O Geraes 30 apresentou, em dezembro, uma
rentabilidade inferior ao seu benchmark,
registrando 0,56% (60,09% do CDI). No
acumulado do ano, seguimos com uma boa
performance, alcangando 12,73% (117,07% do
CDI).

O més foi marcado por uma abertura mais
acentuada dos spreads médios, resultado de
uma captacao liquida negativa na indUstria e
ajustes de spreads diante da deterioragao do
cenario macroecondomico. No momento, nao
acreditamos em uma reprecificagdao adicional,
uma vez que o0s spreads estao um desvio-
padrao acima da média histérica negociada,
enquanto o cenario micro das empresas segue
saudavel, apesar das adversidades
macroeconémicas comentadas.

No mercado primario, observamos um volume
expressivo de emissdes de debéntures,
ultrapassando R$ 50 bilhdes no més e R$ 300
bilhbes no acumulado do ano. Como
consequéncia, os spreads médios dos ativos
indexados ao CDI+ estabilizaram-se em torno
de um prémio de 2,30%. A abertura dos
spreads ocorreu em todos os niveis de rating e
setores, com destaque para saude e
transporte.

O portfélio do fundo manteve uma postura
mais defensiva em dezembro, com maior
exposicdo a caixa em comparacao ao historico.
Permanecemos confiantes no ambiente
microeconomico das empresas high grade, que
apresentam niveis de alavancagem mais baixos
em relacdo a outros periodos de politica
monetaria expansionista. Durante o més,
concentramos esforcos na analise de empresas
com perfil mais defensivo, priorizando ativos
high grade tradicionais. O carregamento atual
do fundo é de CDI+1,89%, com uma duration
média de 1,40 anos.

2 @

o
Objetivo: CDI+1,25%
Benchmark: cDI
Liquidez: D+31

Taxa de adm: 0,5% A.A.

Taxa de performance: nio
ha.

Patrimonio Liquido:
R$284.651.918,04

PL médio dos ultimos 12
meses: R$258.135.629,13

(DADOS DE 31/12/2024)

Do ponto de vista estrutural, o fundo
nao passou por grandes mudangas,
realizando apenas movimentagdes
taticas para reducdao de algumas
exposicoes. Encerramos dezembro
com aproximadamente 85
emissores, mantendo um portfdlio
diversificado e alinhado com a
estratégia do fundo, que busca
mitigar a concentracao de risco de
crédito em qualquer emissor ou
setor.

1%: INVEST
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PRINCIPAIS ALOCACOES ‘\I/"

POR RATING

5,6%

24,9% ~ .
A concentracdo por rating

demonstra a elevada
qualidade da carteira, com
aproximadamente 87% dos
ativos entre AAA e AA.

61,6%

mAAA B AA- /AA [ AA+

HA-/A/ A+ < BBB- /BBB/BBB +

DIVERSIFICAGCAO SETORIAL

A presenca de diversos setores demonstra a diversificacao da carteira
do AF Invest Geraes 30. A maior concentragcao esta no setor Financeiro,
que representa 41% da carteira.

DESDE A CRIAGAO YEARTO DATE ULTIMOS 12 MESES DEZEMBRO DE 2024

72,40% 12,73% 12,73% 0,56%

NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

%CDI %CDI %CDI %CD I

106,80%  117,07% 117,07% 60,09%
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AF INVEST
MINAS FIA

UPDATES MENSAIS
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Em dezembro, o AF Minas FIA apresentou uma
queda de 12,74%, em comparagao a uma
queda de 4,28% do Ibovespa e de 7,83% do
indice de Small Caps. As maiores contribuigdes
negativas foram dos setores de educacao,
holdings diversificadas e bancos.

No ambito internacional, dezembro trouxe mais
sinais de cautela nos mercados, impulsionados
pelo discurso do Federal Reserve e pelas
perspectivas econémicas dos Estados Unidos. O
Fed reduziu novamente sua taxa basica de
juros, agora para 4,50%, sinalizando o inicio
de uma normalizagao mais lenta e projetando
uma taxa terminal de 4% para 2025. Essa
decisdo reflete um equilibrio delicado entre o
controle inflacionario e a manutencdo do
crescimento econémico.

Neste més, o cenario doméstico foi novamente
marcado pela frustragdao com o pacote fiscal
anunciado no final de novembro, considerado
insuficiente e agravado pela proposta de
isengao de imposto de renda para rendas de
até R$5.000, reforcando a percepcao de
descompromisso com o equilibrio fiscal. Isso
desancorou ainda mais as expectativas
inflaciondrias, pressionando a curva de juros
futuros, que agora precifica uma Selic acima de
15% para 2025. O Banco Central, tentando
conter a volatilidade, vendeu US$ 21,574
bilhdes no mercado a vista e US$ 11 bilhdes
em leildes de linha e, ainda assim, o real
fechou o ano préximo a R$6,17.

Com isso, dezembro foi mais um més de
pressao sobre os ativos locais, refletindo a
deterioracao das expectativas econdmicas e a
falta de medidas concretas para lidar com os
desafios fiscais. No acumulado de 2024, o
Bovespa e o indice de Small Caps encerraram o
ano com quedas de -10,4% e -25,0%,
respectivamente, enquanto o real registrou
desvalorizagao de impressionantes 22% frente
ao dolar.

INFORMACOES GERAIS

Risco: alto

7

Perfil: sofisticado

Benchmark: IBOV
Liquidez: D+ 32

Taxa de administracao:
2% A.A.

Taxa de Performance:
15% do que exceder o
Ibovespa;

Patrimonio Liquido: R$
R$30.288.035,97

PL médio dos ultimos 12
meses: R$61.900.683,25

(DADOS DE 31/12/2024)

Nesse ambiente desafiador, ¢&
importante que os fundamentos das
empresas no portfélio permanecam
sélidos. Seguimos focados em
companhias com forte geragao de
caixa, tendéncia de melhora de
resultados operacionais e valuation
atrativos. Se por um lado 2024
encerrou com a pior performance
dos ativos de risco nos ultimos 10
anos, varias oportunidades de
multiplicacdao de capital relevante
vieram a tona.

Desejamos a todos um ano de 2025
de perseveranga, paciéncia e
confianga no potencial de
recuperagao do mercado.

A mvest
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DIVERSIFICAGAO SETORIAL

Automoveis e Holdings
motocicletas diversificadas
12% 12%

Material de
transporte
8%

Caixa

Petrdleo gas e
biocombustiveis
11%

Alta diversificacdo da carteira Construc3o civil
pelos setores da economia. 9%

Diversos
43%

RENTABILIDADE HISTORICA MINAS FIA VS IBOVESPA

- 400,00%
L 350,00%
L 300,00%
L 250,00%
L 200,00%
L 150,00%

L 100,00%
W- 50,00%
— AT : : : : : . 1 0,00%

L -50,00%

- -100,00%
mar-10 fev-11 fev-12 fev-13 fev-14 fev-15 jan-16 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21 dez-21 dez-22 dez-23 dez-24

e AF Invest Minas FIA Ibovespa

PERIODO MINAS FIA NOMINAL 11:10)7)
MENSAL -12,74% -4,28%
TRIMESTRAL -21,48% -8,75%
YTD -39,87% -10,36%
12MESES -39,87% -10,36%
24 MESES -12,00% 9,61%
36 MESES -18,03% 14,75%
48 MESES -21,52% 1,06%
60 MESES -18,46% 4,01%
DESDE O INicIO 178,58% 80,68%

(2010)
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GLOBALBONDS FI 4

RF CP IE
UPDATES MENSAIS
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A rentabilidade do AF Global Bonds em
dezembro foi negativa, correspondendo a -
19,26% do CDI. No acumulado do ano, a
performance do fundo é de 91,23% do CDI,
equivalente a 9,92%.

Seguimos  cautelosos em relagao  ao
desenrolar do cendrio macroecondmico
global, mantendo a duration do portfdlio
reduzida, assim como protecdes na curva de
juros. Os vyields médios permanecem
comprimidos, e, por isso, temos mantido
alocacbes taticas em papéis que ainda
apresentam bons patamares de retorno
quando comparados ao mercado local.
Mantemos uma exposicao vendida em
spreads de crédito investment grade/high
grade, pois acreditamos que, em média,
haverd um movimento de correcdo para
patamares mais elevados.

O fundo continua com maior exposicao a
empresas brasileiras com emissoes
dolarizadas, além de investir em paises da
América Latina que apresentam spreads
destacados e boa qualidade de crédito, mas
sem exposicao cambial para o investidor. O
caixa atual do fundo estd acima da meédia
histérica, em funcao dos yields mencionados,
e seguimos avaliando opgdes de alocagao.

Mantemos a confianca de que o perfil de
crédito dos emissores, aliado aos niveis das
Treasuries e aos yields da carteira,
continuarao favorecendo a apreciacao das
cotas do fundo no médio prazo.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

\

Perfil: moderado

P
Benchmark: CDI

Liquidez: D + 16

Taxa de administracgao:

0,5% A .A.

Taxa de performance:
20% do que exceder
100% do CDI.

Patrimonio liquido:
R$29.629.673,75

PL médio dos Gltimos 12
meses: R$28.459.027,73

(DADOS DE 31/12/2024)

.%: INVEST
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UPDATES MENSAIS ' ?,’{%;3
(5

RENTABILIDADE GLOBAL BONDS VS PRINCIPAIS BENCHMARKS

45%

35%

25%

15%

5%

RENTABILIDADE (%)

-5%

-15%

-25%
ago-20  jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jun-23 dez-23  jun-24  dez-24

CDI e AF Global Bonds e Barclays Latam Bonds Index

PERIODO GLOBAL BONDS CDI
MENSAL -0,18% 0,93%
YTD 9,92% 10,87%
12MESES 9,92% 10,87%
DESDE O INIiCIO (2020) 45,50% 48,16%
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HORIZONTE FIM |

CpP
UPDATES MENSAIS

Em dezembro, o Horizonte entregou uma
rentabilidade abaixo benchmark do fundo,
encerrando o més com uma performance de
52,9% do CDI. No acumulado do ano
seguimos com uma performance interessante,
alcangando 13,00% (119,5% do CDI).

Mantivemos a gestao ativa do fundo e a
selecao de ativos, tanto locais quanto
offshore, com a melhor relagao entre risco e
retorno. Esses fatores, aliados aos hedges
utilizados no portfélio, continuam sendo
diferenciais do produto.

Na parcela alocada no mercado Ilocal
dezembro foi negativo, com abertura de
aproximadamente 35bps nos spreads médios
e atingindo CDI + 2,35% em média.
Observamos captacao liquida negativa nos
fundos de crédito privado local no més, mas
acreditamos que esses fundos retomem os
patamares positivos, dado o cenario de juros
gue permanece favoravel para a classe. Nessa
parcela, nao fizemos nenhuma mudancga
estrutural no portfélio, ainda com exposicao
mais concentrada em ativos high grade.

A estratégia internacional apresentou uma
performance inferior ao benchmark,
impactada principalmente pela abertura de
yields tanto no mercado quanto em nomes
investidos. No atual cenario, acreditamos que
os yields dos ativos-alvo continuam bem
precificados, e temos realizado alocacgoes
pontuais na parcela offshore.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

|

Perfil: moderado

X
Benchmark: CDI

Liquidez: D+60

Taxa de administracao:
1% A.A.

Taxa de performance:
20% do que exceder
100% do CDI.

Patrimonio Liquido:
R$240.898.555,19

PL médio dos ultimos 12
meses: R$226.858.297,08

(DADOS DE 31/12/2024)

Os niveis de retorno atuais para os
ativos de crédito local e offshore,
somados ao ambiente de juros
elevados, reforcgam nossa visao de
que a estratégia permanece
extremamente atrativa. O caixa do
fundo atualmente representa
aproximadamente 5% do patrimoénio
liquido, um nivel adequado para a
estratégia.

O carrego atual da estratégia esta
em CDI + 2,24%, com uma duration
média da carteira de 1,76 anos.

A vest
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PERiODO HORIZONTE
MENSAL 0,49%
YTD 13,00%
3 MESES 2,39%
6 MESES 5,95%
DESDE O INicCIO (2021) 46,21%

0,93%
10,87%
2,67%
5,37%
42,13%
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AF DEBENTURES

INCENTIVADAS af

UPDATES MENSAIS

O més de dezembro foi negativo para a classe de
ativos de juros reais, especialmente para os
fundos ndo hedgeados, devido a significativa
abertura da curva de juros, em funcao das
alteragbes no cenario fiscal do pais vividas nos
ultimos meses. O portfélio do fundo, em funcao
dos papéis alocados, sofreu menos que o indice,
impactado pela correcdo das taxas dos ativos da
carteira, mesmo em um cenario de manutengado
dos spreads médios do mercado, que atualmente
estdo pouco acima de 40 bps sobre a B de
referéncia.

Dentro desse contexto, o AF Debéntures
Incentivadas apresentou uma rentabilidade de
-2,36%, 26 bps acima do IMA-B, que registrou
uma rentabilidade negativa de -2,62% no més. O
atual carrego do fundo é de IPCA + 8,65% e a
duration média é de 5,48 anos.

Mantemos uma postura otimista em relacdo a
estratégia que, diferente das debéntures nao
isentas, a captacado liquida dos ultimos dois meses
se manteve positiva. O pipeline de emissoes
primarias foi muito forte ao longo de todo o ano de
2024, e deve se manter aquecido em 2025, dado
volume alto de projetos de infraestrutura a serem
entregues nos proximos anos, mesmo que sofra
algum ajuste dado o cenario de juros altos.

Importante destacar que este cenario de NTN-Bs
que apresentou forte abertura nos ultimos meses e
trouxe rentabilidades negativas impacta os fundos
com carrego bem interessante, mantendo os
ativos em foco positivo aos olhos do investidor.

Mesmo que em nossa visdo 0s spreads estejam
comprimidos, com papéis atrelados a empresas
AAA  frequentemente apresentando  spreads
préximos a zero, eles ndo devem apresentar
reprecificagdo, dado esse fluxo comprador na
classe. Neste cenario, estamos focados em
identificar papeis com alguma distor¢gdo na taxa
justa frente ao médio de mercado, em empresas
ainda com grau de investimento, mas atentos na
escolha destas, dado o ambiente macroeconomico
comentado. Estamos buscando essas
oportunidades de giro no portfélio do fundo, a fim
de manter o carrego interessante e garantir que o
caixa permanega com espago para compras
oportunisticas. Ao longo do més, nao houve
alteragdes estruturais no portfélio.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

Perfil: moderado

 /

]

Benchmark: IMA-B (IPCA)
Liquidez: D+ 31

Taxa de administracao:
1% A.A.

Taxa de performance: nao
ha

Patrimonio liquido:
R$11.672.346,71

PL médio dos ultimos 12
meses: R$11.813.532,65

(DADOS DE 31/12/2024)

Acreditamos que o pipeline de novas
emissdes incentivadas deve se manter
robusto nos préximos meses e no ano.
Estamos atentos aos niveis de spreads
dos papéis alocados para realizar boas
trocas, buscando retornos mais
interessantes dentro do mesmo
patamar de risco atual.
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A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultdos futuros. os
investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer

Autorregulacao Autorregulacao mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. Rentabilidade
ANBIMA ANBIMA divulgada ndo é liquida de impostos. As informagdes contidas neste material sdo

de carater exclusivamente informativo. Leia o material técnico de cada fundo, bem

Gestéio de Recursos Db HIcag e Finthitos como o regulamento antes de investir, disponiveis no site do gestor:

de Investimento

www.afinvest.com.br. Antes de investir, consulte a Lamina, o regulamento com
seus anexos e apéndices, caso aplicavel, do(s) fundo(s) no site do administrador
fiduciario.




