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Fato Relevante

Iniciamos nossa carta mensal com um anuncio importante. Foi anunciado um
memorando de entendimentos no qual a Araujo Fontes — conglomerado do qual a
AF Invest faz parte — estd se associando ao Banco BMG. O deal esta sujeito a
aprovacao das entidades regulatdrias.

Na pratica, o grupo estara a frente de todas as operacdes de Banco de
Investimentos do BMG no Brasil, mantendo a nossa independéncia e expertise em
assessoria a fusdes & aquisicdes (M&A), captacdo de recursos nos mercados de
capitais e de crédito, reestruturacdo de divida e na gestio de
recursos/investimentos, realizada pela AF Invest.

A associacao se dard via criacao de uma nova empresa, a qual contard com
participacao dos atuais socios da Araujo Fontes e o BMG. Tal estrutura mantera a
independéncia na gestdao do negdcio e nos permitird alcancar um novo patamar,
elevando a capacidade de investimentos e trazendo novas possibilidades para a
gestora.
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Nés, o time de gestdo da AF Invest, estamos mais animados do que nunca com
esta nova fase de crescimento. Acreditamos nas inUmeras contribuicbes que a
entrada desse parceiro trara e que, por consequéncia, beneficiard nossos cotistas.
Seguimos construindo um pilar de investimento sdlido, independente e focado na
geracao de valor para nossos investidores, amigos e parceiros.
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Mercado de Crédito

O més de junho apresentou manutencdo na trajetéria de valorizacdo de ativos
financeiros observada durante os ultimos meses. No periodo foi possivel perceber efeitos
positivos da vacinagao — que contribuiu para que os casos ativos de Covid-19 reduzissem de
14 milhGes no final do més anterior para 11 milhdes no fechamento de junho. Além disso,
aspectos relacionados ao pronunciamento de bancos centrais e a sustentacdo da
disponibilidade de ampla liquidez nos mercados impactaram o més.

A trajetdria de redugdo no nimero de novos casos do novo coronavirus — iniciada no
més anterior apés aumento observado no comeco do ano — se manteve durante junho. Tal
contexto se deu de forma concomitante a aceleracdo no ritmo de vacinagdo, que
permanece de maneira heterogénea entre os paises, mas que atingiu, segundo dados do
Our World in Data, cerca de 23,4% da populagdo global, considerando pelo menos uma
dose.

Esse cendrio contribui para um pano de fundo de aceleragdo na retomada econ6mica
global, que, ao mesmo tempo, segue levantando discussdes quanto a pressoes
inflacionarias ao redor do mundo e a intensidade na qual medidas de suporte
governamental permanecerdo presentes.

Os pronunciamentos dos bancos centrais no periodo foram permeados por esse
contexto, destacando-se que as economias desenvolvidas tem adotado um posicionamento
mais flexivel em relacdo ao comportamento dos precos — justificado pelo nivel de
desemprego ainda elevado -, enquanto os bancos centrais de alguns paises em
desenvolvimento tém seguido postura conservadora, elevando a taxa bdsica de juros.

No ambiente brasileiro, o Bacen tem adotado um posicionamento hawkish,
demonstrando uma postura em dire¢do ao juros neutro, como medida para mitigacdo de
choques inflaciondrios para os préoximos periodos. Destaca-se que o ndo cumprimento da
meta de inflacdo para 2021 esta ligado, principalmente, ao comportamento das
commodities e cambio, choques de oferta e deterioracdo do cenario hibrido no pais.

Esse contexto se da de forma concomitante a um cenario de endividamento publico em
patamar mais controlado que o anteriormente esperado, alcangado, majoritariamente, por
conta de um desempenho econdmico mais resiliente durante o periodo.

A atual conjuntura tem demandado analise detalhada quanto aos paises e segmentos
gue melhor se recuperardao desse cenario de instabilidade, cabendo atencdo quanto ao
ambiente de juros, a atuagao governamental e a concretiza¢ao da vacina¢dao. Em meio a tal
contexto, destacamos que oportunidades estdo disponiveis para investimento.

Ao longo do més de junho a estratégia de crédito privado no mercado local teve um
retorno acima do benchmark. Esta performance foi devido ao fechamento da marcac¢do das
posicoes em debéntures. Destaca-se que enxergamos um prémio interessante em nossos
ativos corporativos e bancdrios, que tendem a continuar se beneficiando do movimento de
fechamento de marcagdo e consequente ganho de capital. Vale ressaltar que a classe de
crédito deve se beneficiar ao longo deste ano com a normalizacdo da politica monetaria
trazendo a taxa de juros para um grau menos estimulativo, beneficiando o carrego corrente
e o retorno nominal de nossas posicdes.
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AF Invest Geraes

Performance

Em junho, realizamos duas compras no mercado primario, nas quais observamos
uma relacgdo entre risco e retorno interessante para a aloca¢do. Além disso, efetuamos
movimentac¢des oportunisticas no mercado secundario.

Vale destacar que as recentes aloca¢Ges contribuem na oxigenacdo da nossa
carteira, que permanece alocada em bons emissores a taxas que contribuem para um
carrego mais alto para a estrutura, cujo retorno sera capturado nos proximos periodos.

Atualmente, o carrego bruto do fundo se encontra em aproximadamente CDI +
1,65% para um prazo médio de 2,0 anos, resultando em um carrego liquido de CDI + 1,25%,
bem acima da meta de retorno do fundo (CDI + 0,75%).

Concentracdo por rating

< BBB-/BBB/BBB+

A concentragdo por rating demonstra a
elevada qualidade da carteira, com
aproximadamente 82% dos ativos entre

AAA e AA.

Diversificacao Setorial

A presenga de diversos setores demonstra a diversificagdo da carteira do AF
Invest Geraes. A maior concentragdo estd no setor Financeiro, que representa 44% do

total.
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AF Invest Geraes 30

Performance

Quanto ao AF Invest Geraes 30 realizamos duas compras no mercado primario, nas
guais observamos uma relacdo entre risco e retorno interessante para a aloca¢do. Além disso,
efetuamos movimentag¢des oportunisticas no mercado secunddrio.

Vale destacar que as recentes alocagdes contribuem na oxigena¢do da nossa carteira,
gue permanece alocada em bons emissores a taxas que contribuem para um carrego mais alto
para a estrutura, cujo retorno serd capturado nos proximos periodos.

Atualmente, o carrego bruto do fundo se encontra em aproximadamente CDI + 2,6%
para um prazo médio de 2,8 anos, resultando em um carrego liquido de CDI + 2,1%, bem acima
da meta de retorno do fundo (CDI + 1,25%).

Concentracao por rating

< BBB-/BBB/BBB+

A concentragao por rating demonstra a
elevada qualidade da carteira, com
aproximadamente 75% dos ativos entre

AAA e AA.

Diversificacao Setorial

Atualmente o AF Invest Geraes 30 possui investimentos em 19 setores. A maior

concentragao, de 50% da carteira corresponde ao setor Financeiro.
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AF Global Bonds

Performance

Em junho, o AF Global Bonds apresentou resultado de 0,58% vs. 0,31% do CDI.

O fundo foi impactado positivamente pelas empresas brasileiras e mexicanas
ligadas ao setor financeiro, saide e commodities que apresentaram bom desempenho no
periodo. Negativamente, nossas posicdes vendidas — que mantemos para protecdo da
estrutura — tiveram contribui¢ao negativa para a estrutura.

Estamos otimistas com o fechamento adicional dos spreads de crédito,
diminuindo gradativamente a nossa posicao de caixa ao longo dos préoximos meses.

Diversificacao Setorial

Empresas Financeiras I 3,1
Midia e Entreterimento [ 2,37
Fetroguimi :'1*_--':::-'

Papel e Celulose 1,7
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AF Global Bonds

Rentabilidade historica
AF Global vs. CDI
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CD| e AF Global Bonds

Indicador 3M 6M YTD Inicio
Rentabilidade 1,61% 2,06% 2,06% 4,90%
CDI 0,80% 1,28% 1,28% 2,06%
Volatilidade 1,38% 1,84% 1,84% 1,83%
Sharpe 2,32 0,86 0,86 1,69

Fonte: AF Invest | Data base: 30/06/2021
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AF Invest Minas FIA

Performance

O fundo AF Minas apresentou alta de +15,88% versus +6,54% do Ibovespa no primeiro
semestre de 2021. agradecemos nossos cotistas pela confianca e ficamos felizes por termos
entregue +9,34% acima do indice lbovespa.

No més de junho, tivemos uma visdo mais concreta na redugdo do numero de
infectados e ébitos pela Covid-19, corroborando para uma tendéncia de arrefecimento da
pandemia no Brasil. Em paralelo, o processo de vacinagdo eficaz tem uma importancia vital
para nossa sociedade, tanto na ética da vida, como para retomada mais robusta na economia.

Nosso fundo de agbes, AF Invest Minas, apresentou em junho de 2021 um
desempenho melhor que o benchmark apresentando uma alta de +2,26%, versus +0,46% do
Ibovespa. As maiores contribui¢cdes positivas na performance foram dos setores de energia
elétrica e petréleo e aluguel de carros que contribuiram com +1,99% e +0,63%,
respectivamente. Os setores de energia elétrica, mineragdo e petrdleo e gas contribuiram com
+6,92%, +6,86% e +5%, respectivamente, em 2021.

Continuamos com baixa exposicdo do fundo em caixa (sem exposicdo a bolsa), pois
entendemos que as expectativas para o segundo semestre serdo melhores, tanto para o
crescimento dos lucros das companhias que investimos, como para o cendrio macro como um
todo. Ha uma demanda reprimida dos consumidores que deve se concretizar nos préximos
meses por conta do aumento de vacinados na pais.

Diversificacao Setorial




AF Invest Minas FIA

Rentabilidade historica
Minas FIA vs. Ibovespa

311,33%

90,47%

o [ryest Minas Fl F—
MINAS FIA
Mensal 2,26% 0,46%
Trimestral 15,06% 8,52%
YTD 15,87% 6,54%
12 meses 41,86% 33,40%
24 meses 43,29% 25,59%
36 meses 116,58% 74,27%
48 meses 139,88% 101,60%
60 meses 182,99% 146,09%
Desde o inicio 311,33% 90,48%

Fonte: AF Invest | Data base: 30/06/2021

hE ;



INVEST

GESTAO DE INVESTIMENTOS

+55 31 2103-6000

afinvest.com.br

relacionamento@afinvest.com.br

Para maiores informagdes consulte o material técnico
dos nossos fundos em nosso site.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por

ANBIMA qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito.
Rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagdes contidas neste
material sdo de carater exclusivamente informativo. Leia a lamina de informagdes
essenciais e o regulamento antes de investir, disponiveis no site do gestor
www.afinvest.com.br.

Autorregulacao




